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Slovo uvodem

Letosni dvanacty
rocnik Vysehradskeho
fora povazuji za jeden
Z nejlepsich.

Navzdory prekazkam, které
k organizaci tak velke akce nezbytnée
patri, vSe probéhlo na vysokée urovni.
Rada lidi byla napadena chorobami
provazejicimi podzimni cas. A to
vCetnée hlavni organizatorky Petry
Stelcové (na fotografii vpravo),
ktera ale diky svym zkusenostem
Vysehradskeé forum dokazala skvele
zorganizovat jiz posedme. Hlavni
recnik Juraj Karpis se navic nekolik
dni pred akci zranil tak, ze mu jeho
stav nedovolil zucastnit se osobne.
Avsak zasluhou covidu jsme si vsichni
zvykli na nevyhnutelna setkani
on-line a naucili jsme se lepe
zachazet s technologiemi, takze
nakonec vsem obtizim navzdory
dopadla cela akce na jednicku. Petre
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a celému tymu proto jeste jednou
velke diky za skvéle odvedenou praci.
A vam preji dobrée cteni tohoto Cisla
GMAG véenovaneho Vysehradskemu
foru 2024. At nam vsem, slovy Juraje
Karpise, predané informace pomohou
vest lepsi zivot",

Za redakci
Monika Rybova
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Vysehradske

forum 2

Dvanacty rocnik investicni
konference Vysehradske
forum probéhl 17. rijna 2024
v sale Kongresoveho centra
Praha. Hlavnim reCnikem
byl Juraj Karpis, uznavany
slovensky ekonom a jeden
ze zakladatell spolecnosti

INESS, kde je téz predsedou.

Jeho prednaska na tema

Je zlato drahé? pokracovala
panelovou debatou, jejimiz
dalsimi ucastniky byli

Leos Jirman, Pavel Ryba

a Stépan Pirko.

024

Téma prednasky Je zlato drahé? si Juraj
Karpis nezvolil nahodou. V poslednich
meésicich zlato prekonava jedno all-time
high, tedy historickeé maximum, za druhym.
A protoze se Karpis tématem zabyva jiz mnoho
let a je take autorem nékolika knih na toto
tema, tézko by se hledal nekdo povolanégjsi.
S jistou nadsazkou Karpis pripomnél

v minulosti pouzité pichlave oznaceni
nékterych medii a komentatord: ,sekta zlate
cihly”. Ale Karpis vnima svét investic v celém
kontextu. Soucasné déni na trzich oznacil
,Za zvlastni dobu, kdy lepsi penize (zlato)
prekonavaji v zisku ostatni aktiva’.

Ve srovnani za poslednich dvacet let zlato
dokonce prineslo investordm vétsi zisky nez
index S&P 500, kdy akcie vcetnée dividend
vynesly necelych 600 %, zlato 750 %. Cena
zlata podle Karpise odrazi to, jak vnimaji
soucasny ekonomicky stav zejména velke
instituce (centralni banky), které nyni nakupuji
zluty kov v obrovskych objemech. Karpis
upozornil, ze havzdory rostouci cene zlata
jesté nejsme ani zdaleka v néjaké ,zlaté manii*,
protoze nakup kovu neni v hledacku bezneho
investora.

V dobé konani Vysehradskeho fora prorazila
cena zlata poprve v historii hranici 2 700 USD
za troyskou unci a v rdstu v nasledujicich
dnech takeé pokracovala. Zda se, ze trhy jsou
pripraveny na rust ceny k hranici 3 000 USD,
uvidime, jak bude zlato nadale reagovat. Pokud
by urokove sazby nadale klesaly, zareaguje
zlato pravdépodobné opétovnym rlstem.
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Prodeje a nakupy zlata centralnich bank v tunach k ¢ervnu 2024
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Zdroje: Metals Focus, Refinitiv GFMS, World Gold Council
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Prodeje a nakupy zlata Ceské narodni banky v kilogramech k 30. zafi 2024
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Mezirocni vyvoj cen zlata a stribra (1. 1. 2000-11. 10. 2024)

cena (K¢)

STRIBRO

+5,5 %

rocnhé

STRIBRO

+284 %

kumulativné
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Zdroje: macrotrends.net, kurzy.cz (k 11. fijnu 2024), Golden Gate zlato 1oz s StF{OrO 1 kg

Inflace a ztrata kupni sily od roku 2004 do srpna 2024
pokles kupni sily (K¢) narast cenové hladiny (%)
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Kupni sila zlata a kupni sila penéz
za 20 let po zohlednéni inflace

* Kupni sila
zlata je po
20 letech vice
nez 5x vetsi
nez kupni
sila penéz.

100 000 K¢

leden 2004

Zdroje: Cesky statisticky Urad, kurzy.cz, www.indexmundicom

Juraj Karpis upozornil na nebezpeci, kdy
vyspéle zemé vytvareji ohnromne statni
deficity a tato neodpovedna politika povede
drive Ci pozdéji k dalsim inflacnim vinam,
ktereé zaplati stradatelé v podobé ztraty
kupni sily svych uspor. Zlato je ochranou
pred timto rizikem, proto ma v portfoliu

na prvnim misté nezastupitelnou funkci

v podobé pojistky, kdy kapitalovy vynos
tvofi az dalsi vyznamnou funkci. Pokud

je zlato dobré pro centralni banky, pak je
dobré i pro obcana. V nasledné debaté se
k tematu vyjadrili i ostatni diskutujici. Shoda
panovala také v tom, Ze rust ceny zlata nyni

100 000 K¢

srpen 2024
bez vlivu inflace

kupni sila penéz
49 821 Ké

srpen 2024
po zapocteni inflace
50,2 %

tahnou zejména velci institucionalni hraci

a ze narust ceny bude pokracovat. Jsme

v podobneé situaci jako v sedmdesatych
letech 20. stoleti, kdy ve Spojenych statech
americkych po opusténi vazby zlata a dolaru
doslo k dvojciferné inflacni viné a cena

zlata mezi lety 1971-1980 vzrostla temeér
Ctyriadvacetkrat - z 35 USD za troyskou

unci az k 850 USD. Mozny kratkodoby
pokles, ktery Karpis okomentoval pomoci
svych grafd, pricemz argumentoval fradou
historickych i technickych ukazateld, je proto
prilezitosti k prikoupeni a vcasné upravée
portfolia jesté pred dalsi inflacni vinou.

Cesi prisli

za poslednich
dvacet let o vice
nez polovinu
kupni sily
svych uspor,
od zacatku
covidove
pandemie, jak
uvadi Cesky
statisticky urad,
0 37%.

Jsme v podobne
situaci jako

v sedmdesatych
letech

20. stoleti, kdy
ve Spojenych
statech
americkych

PO opusténi
vazby zlata

a dolaru doslo

k dvojciferne
inflacni viné

a cena

zlata mezi

lety 1971-1980
vzrostla temer
Ctyriadvacetkrat
-z 35USD

za troyskou unci
az k 850 USD.
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Pavel Ryba a Stépan Pirko pfipomnéli &tyfi
vyznamne faktory, kterée je treba do budoucna
sledovat a vnimat pro osobni investicni
strategii: demografie (starnouci populace

ve vyspélych zemich povede k mensimu
poctu pracujicich, coz povede k ,zdrazeni*
prace a nasledné inflaci), stale vétsi dluhy,
dekarbonizace (drahy prechod na alternativni
zdroje energie) a deglobalizace.

Cesi prisli za poslednich dvacet let o vice
nez polovinu kupni sily svych uspor,
od zacatku covidove pandemie, jak uvadi

Cesky statisticky Urad, o 37 %. Pokud se

tedy na svoji budoucnost chceme pripravit,

a zaroven ale kvuli inflaci nechceme ztratit
svoji kupni silu, je treba hledat takovy
zpusob zachazeni s usporami, abychom
inflaci dostatecne celili, v idealnim pripadé
jiimirné prekonavali. Jak rekl Juraj Karpis:
,.SVOji budoucnost nemuizeme drzet pouze
ve ,Spatnych penézich' protoze tam je pozira
inflace." VySehradske forum tak pomaha lépe
porozumeét svétu investic, abychom se jako
jednotlivci i jako spolecnost méli v budoucnosti
alespon tak dobre, jako se mame dnes.
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Juraj Karpi$ o CeSich,
Slovacich a o zlaté

Rika o sobé, ze

je predni financni
hygienik, zabyva se
penezi a snazi se
prozit zivot co nejlepe
a na prvni pokus.
Empiricky praktik.

Zlato je extremne likvidni a zadna
centralni banka nad nim nema

kontrolu. Je to jeho vzacna vlastnost,

diky kterée jej kupuji i centralni
banky. Nejen ta Ceska. Dnes maji
na cenu zlata vliv zejmeéna nakupy
¢inske banky, ktera po zkusenosti
Ruska s americkym dolarem vi, ze
se americka ména muze snadno
promenit v donucovaci politicky
prostredek. Podobné jako pojistka
i cena zlata kolisa podle rizika, ktere
se pravé v ekonomice odehrava.
Proto je dobré porizovat si vzacny
kov prubézné a primeérovat cenu
pravidelnym prikupovanim.

Ve své praxi pozoruji, ze Cesi i Slovaci
delaji dve zasadni chyby. Prilis citlive
vnimaji rizika soucasného financniho
systemu a do zlata ukladaji vetsinu
svych uspor. Zlato je vsak forma
penez, neni to typicka investice.
Druhou chybou je, ze nenakoupi
zadny kov. Tato skupina veri, ze
vsechno dobre dopadne a ze centralni
banky rekordni dluhy nakonec dalsi
inflaci neznici. Zlato by mél mit kazdy,
nejen centralni banky. Otazkou je
pouze kolik.
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Juraj Karpis Leos Jirman Pavel Ryba Stépan Pirko
ekonom, spoluzakladatel partner a CIO EMUN spoluzakladatel predseda predstavenstva
a predseda INESS a obchodni reditel Golden Gate investicni
Golden Gate spolecnosti



Nejistota dela

zIlvot zajimavym.
Existuje zpusob,

jak k bezpecnemu

a stabilnimu
Investovani pristupovat,
a permanentni portfolio
nabizi konkretni

a prakticka doporuceni.
Byt v klidu, at uz se

na trzich deje cokolli,

Je k nezaplaceni.
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Ohlednuti
za minulymi

rocniky

VySehradske forum je
nejvetsi konferenci zabyvajici
se ekonomickymi otazkami
a souvislostmi poradanou
v Ceskeé republice.

V roce 2024 se konalo

Jiz podvanacte a svou
kvalitou opet nezklamalo.
Organizatorkou akce je
spolecnost Golden Gate,
jejiz zakladatele si jiz

od pocatku dali za cil
hovorit o svete ekonomie

a o jeho slozitych otazkach
v souvislostech.

VysSehradske forum (VF) stoji zejména

na hodnotovem nastaveni a komplexnim
promysleni financniho svéta, a to nejen
zakladatelt spolecnosti, ale take recnikd,
ktefi na tomto foru vystupovali. Propojit
makroekonomické a historické souvislosti

v pomeérne kratkych ¢asovych vystoupenich
neni vibec jednoducha disciplina. Se
zmeénami v ekonomice a ve spolecnosti, ktere
se v poslednich desetiletich udaly, navic
nabyva na vyznamu potreba racionalniho
vidéni svéta, aby clovek, ani ve svéte investic,
nepodlehl strachu Ci panice, ale naopak, aby si
ziskal a udrzel chladnou hlavu a nadhled.

To se organizatordm i prednasejicim

v jednotlivych rocnicich v zasadé dafi.
Dukazem je jisté nejen rostouci zadjem o ucast
na teto konferenci, ale take vzrlstajici pocet
lidi, ktefi si uvédomuiji potrebu prevzit za svou
ekonomickou budoucnost odpovédnost.

Jako pomyslna cervena nit vsechny rocniky
VysSehradského fora propojuji tri zakladni
témata: rostouci zadluzovani statt, vyznam
urokove miry na ekonomiku a vliv navysovani
ménové zasoby na nas majetek. Urokova
mira je zakladnim nastrojem centralnich bank
pro povzbuzeni nebo naopak pro ochladnuti
ekonomiky. Juraj Karpis ve sve prednasce

na Vysehradskem foru 2016 upozornoval

na skutecnost, ze extrémné nizké sazby maji
za cil ovlivnit zejména pobidku na zadluzovani.
V té dobé si nejen Ceska republika
prochazela obdobim deflacnich tlakt a nizke
urokove sazby mély pomoci vratit inflaci



Pro vasi predstavu
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V historii Golden Gate bylo proddno

Zijici Zivocich na svété plejtvdk
obrovsky a tri sloni africti dohromady.

52 m

7N

V historii Golden 1
Gate bylo proddno
tolik zlata, Ze
kdyby se

loz slitky
nasklddaly

na sebe, vyska
sloupce bude jesté
0 52 metrii vyssi,
nez je nejvyssi
budova svéta
Burdz Chalifa

ve Spojenych
arabskych

emiratech.

828 m

V historii Golden Gate bylo proddno
tolik stiibra, Ze by se stribrnymi
plakdty o vdze 35 g pokryla plocha
odpovidajici velikosti ¢ty komplexii
Prazského hradu.
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k pozadovanym 2 %. Karpis tehdy varoval
pred zadluzovanim a pred ignorovanim rizika
zvysovani sazeb v budoucnosti. Néktere
firmy a lide, ktefi nevérili ve zvysovani
urokove sazby, tedy nepocitali s promeénnym
scenarem, zkrachovali nebo se dostali

do finan¢nich tézkosti.

V roce 2018 na toto téma hovoril také Stépan
Krecek. To uz se sazby zacaly pomalu
zvysovat, spolu s tim ale take rostla inflace

a doslo k dramatickému nartstu ceny ropy

a dalSich komodit. Krecek upozornoval

na nasledny mozny negativni vyvoj.

A podobné jako Karpis doporucoval vyhybat
se uvérum, prestavit portfolio tak, aby v ném
byla takeé defenzivni aktiva i pasiva v podobé
zlata a stribra a hotovosti. V podobném duchu
vedl téma sveé prednasky take prof. Oldrich
Rejnus v roce 2017. Ten doporucil jako
bezpecnostni pojistku proti negativnimu
ekonomickemu scenari ulozit alespon 20 %
majetku do zlata. Ti, ktefi se zachovali podle
Jjeho rady, vhodné diverzifikovali a nastoupili
vcas do trhu, drzi nyni vzacny kov na pocatku
jeho byci faze.

Rakousky ekonom Ronald-Peter Stoeferle

na Vysehradskéem foru 2020 mluvil

v souvislosti s riziky v ekonomice o fiskalni
politice statu a bezprecedentnim navysovani
menove zasoby, ktera v té dobé predstavovala
33 biliont USD, jiz se politici a centralni banky
rozhodli fesit covidovou krizi.

Stoeferle predikoval rist ceny zlata kolem

5 000 USD za troyskou unci do konce této
dekady. A spolecné s Pavlem Rybou se

shodli, ze kumulace fiskalni a monetarni
politiky povede spise k inflachimu scénari,

ke kterému take skutecné doslo. Ekonomika
se v nasledujicich mésicich ze zapornych
urokovych sazeb dostala velmi rychle a inflace
prudce stoupla na dvojciferne cislo.

Kazdy, kdo se zucastnil minulych ro¢nikd
Vysehradského fora nebo zhlédl prednasky
vystupujicich odbornikd na internetu, tedy
dostal v€as souvislosti a informace, diky
kterym mohl svij majetek a jeho slozeni
upravit tak, aby zvladl jak pozitivni, tak mirné
i vysoce negativni ekonomicky scenar. Kdo
svlj majetek skutecné diverzifikoval, dobre
udélal, jak je vidét v infografice (s. 8-10).

Cilem prednasejicich nebylo divaky

a posluchace vystrasit, ale povzbudit je

k mysleni v kontextech a k uvaham o tom,
jak ma vypadat ,idealni portfolio®, ktere by
obstalo v riznych ekonomickych scénarich.
O permanentnim portfoliu v duchu Harryho
Brownea hovoril Pavel Ryba i na minulych
forech, kde predstavil jednotlive zasady,
kterymi je dobre se pri investovani ridit. O tom,
jak takove portfolio mize vypadat a jaké
proménne v ekonomice a ve spolecnosti
budou mit na ekonomickou budoucnost vliv,
pak na konferenci Vysehradského fora mluvil
v roce 2023 Stépan Pirko.



DIVERZIFIKACE
Jje rozdeleni celkoveho
majetku do ruznych

Investic, jejic
Nnejsou na so
Diky diverzifi

NZ VYyNOSsy
pe zavisle.

kacl tak

dochazi k rozlozeni
rizika. Skutecna

diverzifikace

chrani

proti ztrate, at se
na trzich deje cokoll.



Permanentni portfolio
vychazi z myslenek
ekonoma Harryho Brownea,
Ktery tuto strategii predstavil \
pred vice nez ctyriceti lety. P
Jeho pravidlabezpecnéeho o
investovani sizvolil Pavel g
Ryba, spoluzakladatel
Golden Gate, jJako tema
sve prednasky

na Vysehradskem
BERLI2021.
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Rozhovor
s Pavlem Rybou,

spoluzakladatelem
a obchodnim

reditelem Gol

(Gate

Vznikem
Permanentniho
fondu pokracujeme
ve vizi, kterou

meli jeji zakladatelé
Jiz na pocatku vzniku
Golden Gate, tedy
postarat se o klienta
v celé siri investicniho
portfolia.

Které VySehradské forum

ty osobné povazujes

za nejdulezitéjsi? Ci prednaska té
zaujala, kterou bys vyzdvihl?

Na tyto otazky se velmi obtiznée
odpovida. Myslim si, ze na véech
rocnicich byli velmi dobri recnici

Ci kvalitni témata. Ale namatkou
vyzdvihnu nékolik Vysehradskych for
nebo konkréetnich recnikl ¢i temat.

Za velmi dulezity rocnik povazuji prvni,
na kterém vystupoval Jaroslav Brychta
se svou prednaskou o diverzifikaci.
Toto téma je velmi zasadni pro
uspéesnou spravu portfolia a majetku

a Jaroslav jej zpracoval s neskutecnym
nadhledem a pragmaticnosti. Velmi
kvalitnimi recniky byli prof. Josef
Sima, Stépan Pirko, jedineény Juraj
Karpis$, hlavni recnik letosniho fora,
nebo prof. Miroslav Barta. Ale rad bych
podékoval vsem rfecnikiim, odvedli

den

velmi kvalitni praci a zpracovali
hodnotna temata.

Pokud bych mél oznacit rocnik,
ktery povazuji za nejpovedengjsi

a nejsilngjsi, tak je to za mé
jednoznacné ten letosni. Jednak
jsme vyzkouseli novy format, ktery
se ze zpétnych vazeb ucastnikl
VysSehradského fora prokazal jako
velmi pozitivné hodnocen. Jeden
hlavni recnik, ktery ma dostatecny
prostor dobre a v souvislostech
rozvinout sve téma, a pak Siroka
panelova diskuse vice odborniki
na otazky nejen hlavni prednasky, ale
zejména posluchact a hostl.

Druhy davod, proc¢ povazuji tento
rocnik za nejzdarilejsi, je vyber
fecnika Juraje Karpise, ktery je
muzem opravdu vyjimecnych
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kvalit. Jak v prednesu, tak i obsahu,
komplexité a odbornosti. A potom
take diky tématu, ktere si zvolil, jez je
velmi zasadni pro spravu osobniho
majetku v nejblizsi dekade. Sve tema
pojal velmi vSestranné, nadcasove

a objektivné. Jsem velmirad, ze
jsme se rozhodli byt poprve v historii
Vysehradskeho fora tak jednoznacni
v investicnim doporuceni, protoze
doba si toto téma zada a rovnéz ze
zpétnych vazeb minulych rocniki
vyplynulo, ze posluchacim chybi
jasné rady a doporuceni, co presné
maji se svymi penézi délat a jak a kam
konkréetné maji investovat.

A pro mne osobné vyznamny rocnik
z hlediska zasadniho tématu je pak
ten z roku 2021, kdy jsem velmi
souhrnné a srozumitelné predstavil
teorii permanentniho portfolia, jak ji
zpracoval Harry Browne.

Mohl bys popsat princip, na jakém
permanentni portfolio funguje?
Permanentni portfolio je dokonale

a jednoduse pojata strategie, jak
velmi bezpecné a diverzifikované
spravovat svUj financni majetek,

kdy minimalizujete propady, ale
pritom dosahujete velmi zajimavého
pramerného rocniho zhodnoceni,
ktere vyznamne prekonava inflaci

a je pouze o trochu nizsi, nez by
tomu bylo v pripadé cCisté akcioveho
portfolia, kdy bychom ale celili velmi
vysoke volatilite. Tato strategie

se stala zakladem naseho noveé
spusténeho Permanentniho fondu,
diky kteremu realizujeme nasi
dlouhodobou vizi, jak se bezpecné,
a pritom ziskoveé starat o celé financni
portfolio nasich klientu.

Uz od pocatku vzniku Golden Gate
se klade velky diiraz na hodnotoveé
investovani, vzdélavani a na péci

o klienta. Vznikem Golden Gate
investicni spolecnosti, a.s., se
naplnila vize kvalitni investicni
spravy portfolia. Mohl bys priblizit
a popsat strategii permanentniho
portfolia, potazmo Permanentniho
fondu?

Spusténim vlastnich investicnich
fondu v rodine Golden Gate
vstupujeme opravdu do nove faze

a éry naseho projektu. Naplnujeme
tak vizi, kterou jsem nahlas vyslovil
Jjiz pred vice nez deseti lety a kterou
Jjsme postupné realizovali. Jeding, co
dava dlouhodobé smysl, je komplexni
sprava financniho portfolia klientU.
Bylo by ohromnou chybou byt pouze
prodejcem zlata a bitcoinu. Touto
kompletni spravou financniho portfolia
myslim investicni spravu portfolia,

ne prodej béznych financnich
produktd mnohdy nevalne kvality
nebo prinosu pro klienta, ktereho
jsme svédky v SirSim financnim
poradenstvi u mnoha spolecnosti

v Ceské republice. Ohromna cast
téchto produktt ze sve podstaty
klientim neprinasi nebo nemuze
prinaset temeér zadny vynos a klienti
tam jsou lakani pouze na rdzné
pobidky od statu na danich nebo

na bazi statnich dotaci. Néktere
produkty z Sirsiho financniho
poradenstvi dokonce klienty zadluzuji
a hemaji mnohdy s investovanim nic
spolecného.

Golden Gate nyni vnimam jako
spolecnost, ktera poskytuje komplexni
poradenstvi v oblasti tvorby a spravy
penéz. A nasi poradci nejsou financni
poradci, ale investicni specialiste.
Proto je, a vzdy bude, nase portfolio
velmi uzkeé a budeme nabizet pouze
bezpecné a soucasné vynosne
produkty.

Jak to bude konkrétné pro klienta
vypadat?

Nase idealni portfolio bude tvoreno
spravnou mirou zastoupeni fyzickych
drahych kovu a bitcoinu, kdy by
celkova alokace ve financ¢nim
portfoliu méla Cinit do 30 % téchto
aktiv dohromady. Dalsich az 10 %
financniho portfolia by méla Cinit
financni rezerva klienta na béznem ¢i
sporicim uctu pro pripad nenadalych
financnich vydaju typu rozbita
pracka, mycka, auto nebo podobné.
A zbylych priblizné 60 % financniho
portfolia by mélo byt zainvestovano
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do diverzifikovanych a velmi
bezpecnych fondu, jako je napfiklad
Permanentni fond, ktery je spravovan
s odkazem na strategii permanentniho
portfolia od Harryho Brownea.

Vedle Permanentniho fondu jsme
rovnez spustili Champions fond,
ktery je urcen pro vétsi investory. Je
fondem kvalifikovanych investort (FKI)
a minimalni vklad do tohoto fondu cini
milion korun. Ve strategii a v rizeni je
podobné naladén jako Permanentni
fond, kdyz je vSak aktivnéji fizen,
mUze se vice odchylovat od strategie
permanentniho portfolia a mize

ze sveé podstaty v prostredi

regulace CNB pouzivat $irsi paletu
investicnich nastroji, nez je to mozné
v pripadé Permanentniho fondu.

Stabilita spolec¢nosti do velké
miry zavisi na jejim bohatstvi.
Je to také soucasti vize?

Toto je néco, co mi dava ohromny
smysl. Pokud by nase spolecnost
byla bohata, méli by v ni mnohem
mensi moznost se projevovat
populisté a extremisté. Bohuzel
zejmeéna kvuli nedavné inflacni

epizode velka cast nasi spolecnosti
realné zchudla. Prisla o vice nez
tretinu kupni sily uspor za nékolik
malo let kvuli inflaci. A take vidime,
jak se nase spolecnost tristi,
extremizuje, polarizuje a jak moc ji
zacinaji manipulovat populisté. Pokud
bychom vsak naucili optimalné
vSechny nase spoluobcany dobre
spravovat svUj financni majetek,

tak by nejenze nezchudli, ale naopak
by byli udrzitelné stale vice a vice
bohati.

Moc si preji, aby idealné vetsina
dospeélé populace byla klienty Golden
Gate a méla do 30 % uspor nakoupené
investicni zlato, stribro a bitcoin. Aby
meéla néco malo v hotovosti a v bance
na uctu a aby priblizné 60 % uspor
meéla zainvestovano v Permanentnim
¢i Champions fondu nebo nejlépe

v obou dvou z nich. Na bankovnich
uctech ceskych domacnosti lezi
kumulativné temer Ctyri biliony

korun, které znehodnocuje inflace.
Pokud bychom je presunuli do takto
poskladaneho a diverzifikovaného
portfolia, byli bychom udrzitelné
bohatsi, spokojenéjsi a obtizné
manipulovatelna spolecnost.

Vérim, ze se nam to z nemalée

casti podari a nase prace bude

mit celospolecensky presah

a dlouhodobeé pozitivhi dopady nejen
na nasi, ale i na budouci generace.

Vérim, ze se nam to u znacné
casti spolec¢nosti muze podarit.
Byt to bude stat nemalo prace

a discipliny. Uz mas plan pro
pristi, v poradi trinacty, rocnik
Vysehradského fora?

Téch dvanact rocnikd pro mé osobné
znamena velkou odpoveédnost

a zavazek, abychom v dalSich letech
udrzeli jejich kvalitu, odbornost,
objektivnost a take prakticnost

pro posluchace a divaky. Jsem
presvedcen, ze se nam to podari. Jiz
mam v hlavé promysleny koncept,
obsah a format na pristi 13. rocnik
VysSehradskeho fora, ktery se
uskutecni ve Ctvrtek 16. fijna 2025

a na neéjz vas srdecne zvu.
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Pristi 13. roc¢nik
Vysehradskeho

fora se uskutecni
ve Ctvrtek
16. rijna 2025.

Jste srdeCné zvani!
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