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Editorial

Vazeni Ctenari,

ve Ctvrtek 19. fijna probéhl jedenacty
rocnik nejvétsi konference o ekonomice
a financich v Cesku Vysehradské forum.
Prvni fe¢nik Stépan Pirko se vénoval
trendiim, které mohou ovlivnit nasi
ekonomickou budoucnost. Zminil, Ze
dluhopisy maji za sebou nejhorsi obdobi
v historii, nikdy pfed tim neklesaly tfi
roky v fadé¢, coz miiZe zptsobit dalsi kra-
chy bank, podobné, jako jsme pozorovali
v bfeznu letosniho roku v USA i Evropé.
Hlavni vliv do budoucna bude mit
demograficky vyvoj a starnuti nasi spo-
le¢nosti. Dal$im proinfla¢nim trendem
je deglobalizace. Nejvétsi ekonomiky
USA a Cina spolu vedou obchodni valky,
navic cena prace v Ciné roste a uz je
srovnatelna s cenami jako u nas v Ceské
republice. Dal$im faktorem je dekarbo-
nizace znama pod pojmem Green Deal.
Ackoli je Setrnéjsi k nasemu Zivotnimu
prostiedi, bude stat penize navic a tim
bude také tlacit na riist cen. Z téchto
dtivodii je dobré vzit osud do svych
rukou a nespoléhat na stat. Doporucuje
dvé jednoducha pravidla: zacit si spofit
a neprestavat.

Pavel Ryba se ve své prednasce vénoval
nejlepsi investici, kterou v zZivoté mi-
zeme udélat — seberozvoji. Nejcennéjsi
aktivum neni (prekvapivé) zlato ani
stfibro, ale je to nase schopnost vydéla-
vat penize. Uspé&sni lidé si to uvédomuii,
a proto neustale rozvijeji své schopnosti
(vzdélavaji se), aby méli vétsi a vétsi

cenu na trhu prace. Kromé vétsiho pri-

jmu nam tato schopnost pfinese praci,

ktera je smysluplna, napliujici a posky-
tujici potfebnou sluzbu spole¢nosti.

V tomto cisle vam téz nabidneme pokra-
¢ovani rozhovoru s ekonomkou Janou
Matesovou a predstavime dlouho oceka-
vanou minci Rok Draka 2024 z Lunarni
série I1I.

Pfeji vam pfijemné ¢teni

Pavel Kupka
¢len predstavenstva
Golden Gate

Ocekavané
ekonomicke
udalosti

21. listopadu

prednaska Cykly bohatstvi
v permanentnim portfoliu
Dvur Kralove nad Labem

13. prosince

dvoudenni zasedani americke
centralni banky, na konci FED
oznami rozhodnuti o urokovych
sazbach

Cislo mésice

62 7%

lidi si dle pruzkumu spolecnosti
Median pro Golden Gate mysli,
ze zlato je nedilnou soucasti
investi¢niho portfolia

Citat mésice

,Kazdy, kdo zacina
investovat, by mel
pochopit, ze pravidelnost
je klicem k uspéechui.
Nejlepsi cas zacit byl
vcera, dalsi nejlepsi cas
je dnes!’

Mark Cuban, americky investor,
miliardar a filmovy producent
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Cykly bohatstvi
v permanentnim portfoliu

Nase nejnovejsi
ekonomicka
prednaska
vysvetluje
principy fungovani
ekonomickych
cyklu a to, jaky
maji vliv na ceny
financnich aktiv.
Dulezite tedy neni
jen si spravne
investicni portfolio
poskladat, ale
dokazat s nim

VvV prubehu casu
podle zmen

v ekonomice
pracovat.

Permanentni portfolio je dlouhodoba
investi¢ni strategie zaloZzena na robustni
diverzifikaci. Kazdy investor v priibéhu
desitek let Celi ¢tyfem scénatfim: inflaci,
deflaci, ekonomické prosperité a vétsi

¢i mensi ekonomickeé krizi nebo recesi.
Proto by investi¢ni portfolio mélo byt
predevsim dlouhodobé stabilni a odolné
vSem scénaitim, se kterymi bude muset
v pritbéhu ¢asu podle zmén v ekonomice
dale pracovat.

S myslenkou permanentniho portfolia
pfiSel jako prvni ekonom Harry Browne

v sedmdesatych letech minulého stoleti.
Nejde v ni o maximalizaci zisku, ale

o nastaveni robustni a bezpe¢né investicni
strategie zaloZené na jednoduchosti

a diverzifikaci. Diky tomu pfinese

svému majiteli dlouhodoby vynos,

ktery prekonava inflaci. Je také méné
naro¢né na psychiku investora, protoze
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prochazi mensim mnozstvim vykyva.
Zaklad je v rozdéleni prostiedki

mezi ¢tyfi hlavni aktiva: zlato, Sirsi
akciovy index, dlouhodobé dluhopisy

a hotovost. VSechny typy jsou zastoupeny
rovnomeérné, kazdy tedy ¢ini 25 % celku.
Princip je v tom, Ze se snazime drZet
portfolio stale takto vyrovnané. Jednou
za rok tedy hodnotu jednotlivych slozek
prepocditame a portfolio tzv. dovazime.
Pokud nékteré aktivum v portfoliu
presahlo pomér 35 %, je Cas je odprodat
a to, které pokleslo pod 15 %, naopak
dokoupime.

Prednasku si mtizete poslechnout v Praze
ivregionech. Pfehled konanych prednasek
a prihlasovaci formulare najdete na nasich
webovych strankach.
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Vysehradske forum
2023 - Investujme
do sebe sama

Jedenacty rocnik nejvetsi
investicni konference

v Cesku opét prinesl
aktualni i nadcasova
ekonomicka temata.

Hlavni manazer investi¢niho fondu Bohemian
Empire Stépan Pirko uvedl, Ze globalni ekono-
mika se za poslednich deset let vyrazné posunula
od liberalismu k vét$im statnim zasahtim ze
strany vlad i centralnich bank. Podil na tom maji
protekcionistické a populistické vlady, tisk pe-
néz, demografické promény nebo prichod valek,
fekl na investi¢ni konferenci VySehradské forum.

Snbpdn Pk

Z demografickych modeli podle néj vyplyva, ze
se o budouci penzisty stat nedokaze dostate¢né
postarat. Po celou produktivni ¢ast zivota by
proto méli pravidelné investovat. ,,Kdyz investor

»V druhém desetileti nového stoleti jsme byli ulozi napftiklad do diverzifikovanych investi¢nich
v celosvétovém méfitku svédky ménové expanze, fondi 3000 K¢ mésicné s roénim navySenim
Sifeni globalizace, demokracie, miru a deflace, 0 2% s prumérnym vynosem 9 %, za 40 let tak
investofi sazeli na akcie a dluhopisy. O dekadu vybuduje diky sloZenému uroceni portfolio
pozdéji, ve dvacatych letech, celime rozpoctové o hodnoté téméf 15 miliont korun,” fekl.

expanzi, Sifeni protekcionismu, autokracie, valek
a inflace. Investofri sazi vice na hotovost a komo-
dity,” uvedl Pirko.
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Vysehradské
forum

Piiblizné 80 % ceny ¢lovéka na trhu prace
predstavuje podle Ryby schopnost vydéla-
vat penize, uspésni si to uvédomuji a tuto
schopnost rozvijeji. ,,Nejvétsi prostor maji

Druhy fe¢nik Pavel Ryba, hlavni analytik Golden v roli podnikateld, kdy se snazi vyuzivat
Gate, se vénoval nejdtlezitéjsi investici, kterou rozvoje svych schopnosti, dovednosti
kazdy mtZeme udélat. Tou je investice do sebe a prace ve svij prospéch, a ne ve prospéch
sama. Diky tomu v rostouci konkurenci na trhu svého zaméstnavatele,” podotkl.

prace lépe obstojime a budeme schopni navyso-
vat své piijmy. Ty bychom méli diverzifikované
investovat, a tvorit si tak investi¢ni portfolio,
které nas zajisti na penzi.

Na zavér konference probéhla
diskuse prednasejicich a oba odpo-

»Statni dluh neni dlouhodobé udrzitelny, vlady vidali na dotazy divaki. Odpovédi
zacaly tvofit gigantické deficity, které bude tézké na nezodpovézené dotazy si budete
dostat pod kontrolu a pfibliZit se vyrovhanym moci precist v pfiStim cisle.

statnim rozpoc¢tiim. Deglobalizace a dlouhodobé
drahé energie zptisobené prekotnym piechodem
k obnovitelnym zdrojtim vedou ke ztraté konku-
renceschopnosti Ceska i celé Evropy proti USA
nebo Asii,“ mini Ryba.

SRR TN

Vlady a lidé by si ale méli podle néj
uvédomit, Ze nejcennéjsi aktivum je
schopnost jednotlivce vydélavat penize
a nejlepsi investice je do profesniho
rozvoje ¢lovéka, nikoli pumpovani
penéz do ekonomiky. ,,Prvni penize by
méli lidé investovat do sebe, ¢imz zvysi
své kompetence a tim i pfijmy, diky kte-
rym si mohou vybudovat sva investi¢ni
portfolia a dozivotné z nich profitovat,”
dodal.
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Podporit

podnikatelske
prostredi v Cesku
je nezbytne

Prinasime vam
pokracovani rozhovoru
Z rijnoveho cisla naseho
magazinu s Janou
Matesovou, ktera patri
mezi nejcitovangjsi

a nejznamejsi ceske
ekonomky. Patnact let
pusobila v akademicke

sfére v Cesku i v zahranici,

Kratce byla take
namestkyni ministryne
Skolstvi a poradkyni
mistopredsedy vlady.
Nejdelsi cast sve profesni
kariery stravila praci ve
Svetove bance, vCetne
Sesti a pul roku v pozici
zastupkyné Ceské
republiky.

Minule jsme skoncili u kratko- a strednédo-
bych potizi ceské ekonomiky. Nyni bychom
mohli probrat ty dlouhodobé. Co je podle vas
stézejnim problémem?

Mame predevsim strukturalni problém. Nase
ekonomika je procentem v Evropé neobvyklym
zavisla na primyslové vyrobé. To neni nevyhnu-
telné Spatné, v poslednich letech jsme si potvr-
dili, ze n€které klicové produkty je dobré vyrabét
co nejbliz Evropské unii. Nejen z logistickych
dtivodt. Horsi je, Ze nas priimysl je energeticky
narocny a ve vyrobé jsme zavisli na jednom
sektoru, coZ je automobilovy priimysl. To platilo
uz na konci devadesatych let, kdy tu byla pouze
Skodovka, a mezitim pfisly dalsi automobilové
znacky. Dnes toto odvétvi ovsem patii k tém,
které ceka nejvétsi zména.

Proc¢ jsme se z té zavislosti nevymanili?
Nepodarilo se stejné uspésné nastartovat i né-
kolik dal$ich oborti. Na pracovnim trhu jsme
méli vyborné odborniky, abychom vyvinuli nové
druhy vyrob a zejména sluzeb, které prichazely

s digitalizaci. Byla na to pfipravena rada strategii
konkurenceschopnosti. Ale ziistaly v Supliku.

Na konci devadesatych let tomu nejvic branila
Spatna regulace trhu telekomunikaci. V oblasti
energii a telekomunikaci nemtze nikdy fungovat
trzni mechanismus sam o sobé, stat je vZdy musi
regulovat, ale u nas stat dopustil telekomuni-
kacni oligopol a firmy uz tehdy mohly udrzovat
velmi vysoké ceny. Méli jsme tu fadu firem IT

s velmi schopnymi lidmi, ale jejich prace pro



klienty v zahranici zavisela na tom, zda s nimi
budou moci byt levné ve spojeni. Mnoho z nich
proto odchazelo do zahrani¢i, napiiklad do Spo-
jenych stat americkych.

To je uz ale rada let, co rozvoji firem branilo
pozdéji?

V prvnim desetileti tohoto stoleti to byla prilisSna
byrokratizace podnikatelského prostiedi. Na-
priklad notoricky znama stavebni fizeni, ktera
ve vyspélém svété nemaji obdoby. I zakladani
firem jako takové je zdlouhavé, dodnes mame
neobycejné komplikovany danovy systém
adlouhé feseni obchodnich sport.

Neni dnes zavislost na automobilovém pru-
myslu jesté nebezpecnéjsi nez drive, kdyz
svét pomalu prechazi na elektromobily a my
jsme v tomto ponékud zaspali?

To jsme védéli vzdy, Ze je tfeba pocitat, ze mlze
prijit technologicky skok. Uz od konce osmdesa-
tych let byl tlak na zlep$eni environmentalniho
prostiedi a Evropa v tomto byla na $picce. Nikdy
ale, bohuzel, nevime, kterym smérem se byznys
rozhodne jit. Ti, ktefi v Evropé ¢i Americe $li
smérem vodikového pohonu, se dostali daleko,
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ale prtimysl se rozhodl jit cestou elektromotort.
Nutné bychom potiebovali zlepsit podnikatel-
ské prostfedi, abychom pfrilakali vice investic,

a nemusi jit nutné o zahranic¢ni investice. Dalsi
problém je, Ze nemame euro.

Jste pro zavedeni eura?

V soucasné situaci jednoznacné ano. V posledni
dobé uz nam nezavisla ménova politika nic
vyznamného nepiinasi. Ceska narodni banka

ma stale velice kompetentni analyticky utvar, ale
jiz dlouho se jim netidi. NaSe inflace byla druha
nejvyssi v EU, za nami bylo uz jen Madarsko

s nesmyslnou cenovou politikou a statni regulaci.
Pobaltské zemé byly mnohem vice zasaZené rus-
kou agresi a dnes jsou, co se tyce inflace, hluboko
pod nami. Némecko mélo v fijnu inflaci 3 %, my
ve stejné metodice 9,5 %.

Kdyz jsme u toho Némecka, to v poslednich
meésicich také bojuje s nastupujici recesi...
Ceska narodni banka, ministerstvo financi

i Ceska bankovni asociace ted reviduji své
prognoézy smérem k hor$imu vyhledu pro tento

i pristi rok. Je to Spatna zprava a jde i o reflexi
situace v Némecku. Jsme na néj naprosto napo-
jeni a v Némecku je propad disledkem nékolika
faktorti. Jeden z nich je zpackana energeticka po-
litika. Na druhou stranu, Némci na zac¢atku tisici-
leti zavedli nékolik fazi reformy pracovniho trhu.
Kéz bychom meéli Sanci néco takového zavést

i u nas, ale nasi soucasnou politickou debatou by
to nyni nemohlo projit.

Jaké jsou to reformy?

Podstatné se snizila ochrana pracovniho trhu. Je
jednodussi nékoho propustit nez dfive. To jejich
ekonomice neuvéritelné pomohlo. Schvalila to
socialnédemokraticka vlada Gerharda Schro-
dera, pfestoze odbory byly ostfe proti. Nyni ¢asti
reformy byly na zac¢atku roku zruseny a firmy
zpomalily ve svém rozvoji. Tfetim faktorem je
valka, nejen kvili nervozité trhii a vykyviim cen
vstupi v primyslu, jako jsou energie a dalsi.

Bude podle vas energetika téma i po valce
Ruska na Ukrajiné?

Bude to urcité velké téma nejméné do té doby,
nez posledni rusky vojak opusti Ukrajinu.
Ovsem v soucasné geopolitické situaci nas klid
a nizké ceny na energetickém trhu necekaji
ani dlouho poté. Zakladni strategii ptizptso-
beni jsou energetické uspory. Dalsi vliv budou
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mit ekologické reformy. V Némecku jim dali
prednost pred bezpecnosti a ted se ukazalo, Ze

to prehnali. Ale trhy vSeho jsou nyni volatilni.
Napadeni suverénni zemé s investovatelnou
ekonomikou bylo riziko, se kterym nikdo na tr-
zich nepodital. Investofi a obchodnici nepocitali
s tim, Ze budou moci byt v néjaké zemi zavedeny
obrovské sankce nebo Ze ekonomiku jiné zemé se
bude nékdo snazit zadupat do zemé. Proto ceny
na zacatku konfliktu rostly skokové. Pokud se
nevratime k systému mezinarodnich bezpec¢nost-
nich zaruk, pak bude energetika vzdy draha. Ma-
loktera zemé na svété je z hlediska energetickych
zdroji sobéstacna.

Jak podle vas ¢eska vlada zvladla energetic-
kou krizi?

Realné hrozilo, Ze budeme bez plynu a bez do-
statku ropy. Vlada nasla rychlé feseni v podobé
novych zdrojti a novych skladovacich a doprav-
nich kapacit. AZ s odstupem casu asi ocenime,
jak skvéle tohle zvladla. Porad jesté ¢ast ukolu
zbyva, ale snad se do dvou let zcela oprostime od
energetické zavislosti na Rusku.

Je podle vas v poradku, ze bude nyni naku-
povat spole¢nost Net4Gas, ktera provozuje
plynovody?

Byla hloupost je viibec prodavat soukromému
vlastnikovi. Je to kriticka infrastruktura a z bez-
pec¢nostnich dtivodi by méla byt pod majoritni
kontrolou vlady.

Neuvazovala jste nékdy o politické funkci?
N¢jaké nabidky jsem dostala, ale nikdy jsem

o tom nepfemyslela a ted uz urcité ne (sméje

se). Byla jsem politice natolik blizko, abych
vid€la, co to obnasi. KdyZ nastoupila vlada Petra
Fialy, mnoho lidi fikalo, Ze je chyba, Ze tam

neni vice ekonomi. Rikala jsem si, Ze kazdy
ministr ma své poradce, ale ted jim musim dat
za pravdu. Na za¢atku minulého roku byla vlada
zaméstnana hasenim energetické krize, coz bylo
velice vazné. V druhé poloviné roku se fesilo
evropské predsednictvi. Ale letos je hodné znat,
ze si vlada nechala rfadu véci utéci, ackoli jsme
na né upozornovali: zména sluzebniho zakona,
zména valoriza¢niho vzorce dtichodi... to se
mélo udélat vlednu 2022. U vladniho stolu chybi
ekonom, ktery by se dival na ekonomiku jako
celek. Mnohokrat jsme vidéli, jak se vlada vraci
k tpravé svych navrhi a zavéri tésné poté, co

s nimi vyjde na vefejnost a analytici za¢nou volat:

»Ale pockejte, tohle jste asi nechtéli...!“ Hned po
slabé komunikaci je to nejvétsi slabina tohoto
kabinetu.

Vidite néjakou Sanci na zlepSeni?

Alternativa k této vladé je pro ceskou ekonomiku
a spolec¢nost o tolik moc horsi, Ze stale nejlepsi
moznost, kterou mame, je tato vlada a snad
néjaka ji podobna v budoucnosti. Véfim, Ze volici
této vlady, pokud by byla rychlejsi a razantnéjsi

v opatfenich, by ji volili dal. Pfedevsim rychlost
je dilezita.

Blizime se k vétsi svétoveé recesi?

Zakladni ekonomicky cyklus nezménime.

I kdyby nedoslo k pandemii a ruské agresi, eko-
nomiky by byly v soucasnosti ve fazi sestupu. Ale
zmény, které zazivame, jsou obrovské. Svétova
ekonomika je po poslednich tiech letech zcela
prekopana a terén je tak novy, Ze ho musime
nejdrive prozkoumat. Je mozné, Ze siv této
bourlivé dobé projdeme nécim, co by byla nizka
Cast cyklu, a pokud by se geopolitické okolnosti
zlepsily, ekonomiky by opét rychle rostly. Ani
Cina se ekonomicky pfili§ nevzpamatovala, coz
je ale zase dobfe pro energeticky trh.

Muze byt feSenim pro nasi ekonomiku vétsi
investice do vzdélani?

Nemame dost vystupti aplikovaného vyzkumu,
ktery by se dal vyuzit v priimyslu nebo v jiném
byznyse. Je potfeba zmapovat - pro¢. Mame

v tom obrovské rezervy. Rychlé dohanéni
zapadni Evropy, které probihalo az do eko-
nomické krize, je dnes pry¢, a nyni dokonce
klesame. V roce 2018 jsme byli na 94 % zivotni
urovné Evropské unie a nyni jsme na 91 %. Co
se tyCe realnych mezd, jsme také na trovni roku
2018. Tento pokles ale nastésti tlumi inflaci.

V Némecku, kdyz méli inflaci kolem 9 ¢i 10 %,
podniky pfi vyjednavani s odbory, které jsou
mocné, dosahly zvySeni mezd jen o 6,5 %. Je
vidét, ze maji historickou pamét a védi, Ze by na
tom byla ekonomika hiife, pokud bychom vy-
pustili dalsi infla¢ni penize. Dlouhodobé ovsem
pokles realnych mezd drzet nelze.

Jak velky problém je pro nas populismus?
Vsude ve svété jsme zaznamenali nartist popu-
lismu, ale ne takovy, jako byl u nas mezi lety
2017-2022. Problém je, Ze soucasny svét je tak
slozity, ze vétsina lidi ho nepochopi. A fada téch,
kteri tu kapacitu maji, se radéji vénuje nécemu



jinému. Lidé doufaji, Ze existuji jednoducha
feSeni, a radi pak snadnym vysvétlenim uvéri.
Podle mého je ale problém také to, Ze mnoho
dtlezitych zprav se viitbec nedostane do médii
v celé EU. Kdyz Rusko anektovalo Krym, Zapad
zavedl mirné sankce, které pozdéji prestal
kontrolovat. Rusko se poucilo a zacalo se pripra-
vovat. Rada véci zcela unikla evropské pozor-
nosti. Naptiklad, Ze tamni vlada zavedla komisi,
ktera kazdy odchod z Ruska musi schvalit. To
znamena, Ze se nemuzete stahnout, kdykoli
chcete. Musite se zapsat do poradniku a cekat.
Zaroven mnoho odchodd komise zamitla, prede-
v§im u velkych firem, jako je napriklad Danone
nebo Carlsberg. Tohle nemélo nikomu uniknout.
Tim ale nechci omlouvat ty spole¢nosti, vitbec
tam nemély byt, nebo od zavedeni prvnich
sankci pomalu odchazet. Dopadly by s mensimi
ztratami. Volkswagen zvladl odejit, ale s velkymi
ztratami. Firmy, které ukoncily operace, musely
stale zaméstnavat a platit zaméstnance. Jinak
jim hrozi znarodnéni. To je to, ¢im argumentuje
Raiffeisenbank. Takovychto véci je v globalizo-
vané ekonomice vice. Podobna opatfeni zavadi
i Cina a ndm to unika.

Vime vilbec, co se skuteéné déje v Ciné

a Rusku?

Ruska ekonomika na tom neni dobfe. Jejich vy-
kazovani je jako u nas za vlady komunistii. Rusko
hned na pfelomu nora a bfezna 2022 zabranilo
sménitelnosti zapadnich mén za rubl. Vyva-
zejici podniky musely vSechny utrzené dolary
odevzdat centralni bance a misto toho dostaly
na ucet rubly v kurzu, ktery vyhlasovala. Tim

byl kurz zkreslen. Mnoho udajti 1ze ale ovéfit

z druhé strany. Zejména u energetickych zdrojt
a dalSich komodit je mezinarodni statistika velmi
dtkladna.

Guvernérka ruské narodni banky Elvira Na-
biullinova ptiznala, Ze sice potrva, nez sankce
zacnou ucinkovat, ale pak, Ze na tom bude ruska
ekonomika s$patné. To se projevilo ve tietim
ctvrtleti loniského roku, tamni statisticky urad
napsal, Ze ekonomika klesla o 12,5 %, coz pak
opravili na 4 %.

To byla pani guvernérka celkem odvazna..
Nyni uz tak oteviena neni, ale podle mého
nazoru za ni nemaji nahradu. Je velmi kompe-
tentni. Ze strany narodni banky pfipravila fradu
opatfeni, ktera byla schopna zavést hned na
zacatku valky. Prisli vSak o tietinu vSech svych
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rezerv a kapitalovy trh se zcela propadl. Rusko ji
podle mého nazoru potiebuje i pro komunikaci
sMezinarodnim ménovym fondem. On i Svétova
banka maji velmi jasné podminky, za nichz zemé
setrvava mezi ¢lenskymi zemémi, jednou z nich
je umoznéni MMF, aby kontroloval a posuzo-

val stabilitu dané ekonomiky pfimo na misté.

Az k tomu dojde v pripadé Ruska, bude Rusko
potiebovat velmi kompetentni pfedstavitele cen-
tralni banky. Kdyby zprava MMF byla pro Rusko
extrémné nepiizniva, anebo kdyby ¢lenstvi
Ruska v MMF bylo dokonce pozastaveno, byla by
to pro finan¢ni trhy zprava, ktera by Rusko rychle
priblizila ke statnimu bankrotu. Ale myslim, Ze
pani guvernérka je pod velkym tlakem stejné jako
vSechny organy publikujici statistiky. Vidime, ze
politicka kontrola publikovanych dat o ekono-
mice se od loniska hodné zpfisnila.

Kdyz se vratime k Cesku, co je tedy potieba
udélat pro nastartovani ekonomiky?
Potfebujeme restrukturalizovat anatomii nasi
ekonomiky a uvolnit podnikatelské prostiedi,
predevsim v byrokracii. Proto, aby ti, ktefi uz
tady jsou, neodnaseli penize do zahraniéi. Aby
firmy expandovaly zde a neodchazely. Je potieba
zvysit predvidatelnost obchodnich sport a ob-
chodniho prava, to je dalsi véc, co investortim
vadi. Potfebujeme zlepsit dopravni infrastruk-
turu, abychom mohli tézit z toho, Ze jsme ve
stfedu Evropy.

V tomto jsme trochu zaostali za Polskem,
které evropské dotace vyuzilo pravé na
stavbu dalnic a dalsi infrastruktury...

Ano, my jsme za evropskeé strukturalni fondy
stavéli rozhledny a golfova hristé a Polaci dal-
nice. Neposlechli jsme varovani Irska, které mélo
zkuSenosti s tim, jak nastartovat ekonomiku

z evropskych penéz. Radili, at penize co nejvice
centralizujeme, nedélime je do jednotlivych
krajti a postavime za né kvalitni infrastrukturu.
To se ale bohuzel nestalo.
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Komochtm ucet —

Jako prvni umoznuje
sporeni do zlata, stribra

a platiny v jediné platforme.
Diky tomu si muzete

v prubehu sporeni libovolne
menit pomer jednotlivych
drahych kovu i skladbu
slitkt a minci. Snadno tak
Svou investici prizpusobite
situaci na trzich a na konci
sporeni budete mit pestrou
skladbu cihlicek a minci.

V Komoditnim uctu s nami
Spori jiz vice nez 53 tisic
klientu.

Komoditni ucet je tu pro vSechny, kdo hledaji
bezpec¢né misto a dlouhodobou ochranu svych
uspor. Je to jednoduché feseni na nakup drahych
kovti doslova pro kazdého bez ohledu na vysi
bohatstvi nebo odborné znalosti. Zac¢it spofit
miuzete od jakékoli ¢astky. Pravidelné platby vam
umozni primeérovat cenu kovu, diky tomu od-
pada riziko, ze nakoupite v dobé, kdy bude cena
na vrcholu.

Jak Komoditni ucet
funguje?

Nastavite si cilovou castku
podle vasich moznosti

a potreb. V budoucnu ji
muzete kdykoli navysit. Cim
vySssi cilovou castku zvolite,
tim vétsi mate vybér slitku

a minci, do kterych postupnée
sporite.

Pravidelne mesicni

I mimoradne vklady se
okamzité meni do vami
zvolenych drahych kovu
za aktualni ceny v dobée
nakupu. Nove si muzete
nastavit také pravidelnée
prevody na denni bazi.
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okamzita dosporeni dalsi celé odeslani zbozi i
fixace ceny cihlicky nebo mince  osobni vyzvednuti
kovu a odeslani zbozi Ci do vlastnich
startovaci osobni vyzvednuti rukou
platba do vlastnich rukou
zlato q
stfibro [ \
platina \ N J
mince
nakup dosporeni cilove
zaslani odpovidajiciho castky Komoditniho
meésicni platby podilu uctu

3

Pomer mezi drahymi
kovy, do kterych
sporite, muzete

vV prubehu sporeni
kdykoli menit.

Po dosporeni vybraneho
slitku vam jej fyzicky
predame. Muzete

si vybrat, zda si jej
prejete zaslat, nebo
predat v jedné z nasich
vydejnich pobocek.

Pak sporite dal na dalsi
cihlicku.

Pokud platbu zrovna
neposlete, nic se
nedéje. Penize do
Komoditniho uctu
muzete poslat libovolné,
Jjak potrebujete. Kdyz
platbu zapomenete,
nebo ji nemuzete poslat,
nevadi. Nehrozi vam
zadné sankce.

6

V klientské zone

I mobilni aplikaci
muzete pohodlne
sledovat vsechny sveé
platby a nakupy, vyvoj
cen drahych kovu

a planovat si vyzvednuti
zbozi.

Kdykoli budete

chtit kovy prodat,
garantujeme vam
vykup. Zavazujeme se
vykoupit od vas vase
nasporene slitky zlata,
stribra Ci platiny, a to
vCetne nedosporenych
slitkt a minci.
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Ceska republika

jako Spicka

kryptomeénoveho

odveétvi

V poslednich letech se Ceska republika stala
nejen vyznamnym hracem, ale i inova¢nim
lidrem v kryptoménovém priimyslu. Tu-
zemské firmy se prezentuji jako tviirci glo-
balnich inovaci, ¢imz ziskavaji mezinarodni
uznani a respekt. To ukazuje, jak mtize byt
Cesko uspésné, kdyz se zaméfi na vysokou
pfidanou hodnotu ve vyrobé, vyzkumu a vy-
voji, ale i v marketingu a prodeji.

Tento model tispéchu v kryptoménovém
sektoru by mohl pfispét kdruhé ekono-
mické transformaci zemé. Dilezité je vytva-
fet ekonomické podminky, které podporuji
nejen vyrobu, ale predevsim inovaci pro-
duktt a sluzeb. Odvétvi kryptomén nabizi
konkrétni piiklad toho, jak miize Ceska re-
publika vytvaret vysokou pfidanou hodnotu
a byt globalné konkurenceschopna. A to

i vprostredi, které nikdy nebylo zvlast pii-
vétivé ke kryptoménovym firmam.

Dle odhadii Lukase Kovandy, Jana Sincla

a kolektivu ekonomii z prazské Vysoké
$koly ekonomické, by v Cesku mohlo

do roku 2033 vlastnit kryptomény 1,1 az
3,1milionu lidi. Tak proc¢ se o primysl,
ktery ma potencial takto dynamického
riistu, nezajimat dfive? Vice informaci vam
radi poskytnou nasi osobni poradci nebo se
miuiZete podivat na vefejné pfednasky, které
jsou kdispozici na youtube.

Ceské kryptoménové firmy
s mezinarodnim presahem

SatoshilLabs - priikopnici nejen
na poli bezpe¢né uschovy bitcoinu.
Jiz v roce 2011 zahajili vyvoj prvni
hardwarové penézenky na svété.

O tfi roky pozdéji zacali s jeji
sériovou vyrobou. Do celého svéta

se penézenka rozsifila pod pfiznac-
nym ¢eskym nazvem Trezor.

Braiins — matefska spolecnost
Braiins Poolu. Inovatofi v oblasti
vyvoje téZebniho softwaru. Zaby-
vaji se optimalizaci a maximalizaci
zabezpeceni bitcoinové téZby.

General Bytes - jeden ze dvou
nejvyznamnéjsich svétovych vy-
robct bitcoinmati, zafizeni, ktera
umozni sménit bitcoin za hotovost.
Setkate se snimi vmnoha obchod-
nich centrech. Jejich bitcoinmaty
pro nakup bitcoinu se nachazeji

v témeér 150 zemich svéta.

BTC Prague - nejvétsi evropska
bitcoinova konference svétového
formatu poradana ¢eskymi bitcoino-
vymi nadSenci. Prvni ro¢nik se konal
v Cervnu letosniho roku a do Prahy
pfivedl vice nez 10000 lidi z celého
svéta. Pfitomnost takové akce pravée
v Praze podtrhuje nas celosvétovy
vyznam v kryptoménovém svété.

text Rosta Plachy
spoluzakladatel
Bitcoinového uctu

Braiins Pool - prvni fungujici
tézarské uskupeni (tzv. pool)

na svété. Od svého zalozeni

v roce 2010 vytézil dodnes

nejvice bitcoinii na svété — pres
1303 000 minci ze stavajicich témeér
19,5 milionu vytézenych.

Tézebni pool je sdruZeni jed-
notlivych tézatt, ktefi spolecné
fesi matematické ulohy, na jejichz
zakladé je zajisténa bezpecnost
bitcoinové sité. Za poskytnuti této
vypocetni sily jsou tézari odménéni
novymi bitcoiny. Protoze zde
funguje jednoducha pfima iméra,
ve smyslu, Ze ¢im vice pocitact
bitcoinovou sit zabezpecuje, tim
je zaroven obtiznéjsi dosahnout
na zminénou odménu ve formé
novych bitcoint. Proto se tézari
sdruzuji do téchto uskupeni,
navenek totiz piisobi jako jeden
vetsi, silnéjsi hrad.

K dispozici
jsou zaznamy
z konference
zdarma:

Inspirovano Velkou
knihou o bitcoinu

a kryptoménach od
Kamila Bousky (Braiins
Publishing 2023).


https://www.youtube.com/@BTCPrague/videos

Rok Draka -
numismaticka
udalost roku

Predstavujeme vam
dlouho ocekavanou
patou minci z Lunarni
serie Il - Rok

Draka 2024, jez patri
k nejoblibenégjsim
mincovnim motivum.

Mince nakoupite
v nasem e-shopu:

-
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Lunarni série zlatych a stfibrnych
minci nalezi uz po vice nez dvé dekady
mezi sbérateli a investory k tém
nejvyhledavanéjsim. Kazdy rok vydava
australska mincovna The Perth Mint
fadu minci s odpovidajicim znamenim
¢inského zvérokruhu a vzdy jde

o mimofadnou udalost.

Drak je v Asii symbolem pozemského
Stésti a nebeské moci. Je jednim

z nejmocnéjsich a nejstastnéjSich
znameni v ¢inském zvérokruhu.

Lidé narozeni ve znameni Draka,
tedy v letech 1940, 1952, 1964, 1976,
1988, 2000, 2012 a 2024, maji dle
horoskopu neuvéritelnou vydrz

a pevné zdravi. Casto jsou velmi
uspésni v lasce i v zaméstnani

a byvaji i dobfe finan¢né zajisténi.

I pfes sviij divoky temperament jsou
dobrymi prateli, které by kazdy chtél
mit po svém boku. Drak je rozeny
optimista, upfimny a pravdomluvny.
Pisobi na své okoli svou pfirozenou
eleganci, sebejistotou a originalitou.
Je bojovnikem za pravdu, zastancem
slabsich a vzdy je pfipraven pomoci.
Nékdy vsak vzhledem ke své
spontannosti a impulzivnosti jedna
velmi neuvazené, neni velky diplomat.
Ma také sklon vladnout ostatnim.

Rubova strana zlaté varianty zobrazuje
draka na vodnich vlnach s mlhou kolem
téla. Do navrhu je zahrnut ¢insky znak
pro ,draka“, napis ,DRAGON 2024“

a mincovni znacka ,,P125%, ktera
pfipomina 125. vyroc¢i zaloZeni
mincovny. Na averzu stfibrné mince

je vyobrazen vlnami obklopeny drak,
jemuz z tlamy vytéka voda. V ¢inské
mytologii je totiz drak uctivan jako
bozsky vladce jezer, fek a mofi. Vyjev
je doplnén planouci perlou jakoZto
symbolem moudrosti. Licové strany
nesou tradi¢ni portrét Jeho Velicenstva
kralovny Alzbéty II. od designéra
Jodyho Clarka.

Cena minci z Lunarni série se pohybuje
blizko cen investi¢nich minci a slitk.
Avsak vzhledem k vysoké poptavce

a pfisné omezenému poctu vyrazenych
kusti jejich cena v Case rychle roste

a brzy vyrazné pievysuje cenu kovu.
Doporucujeme zakoupit vzdy od kazdé
mince vice kust, jednu do vlastni
sbirky, dalsi pro své blizké nebo pro
pfipad pozdé&jsiho prodeje. Mince jsou
navic originalnim darkem pro vSechny
generace. Potési nejen sbératele, ale i ty,
kdo se vdaném znameni narodili, anebo
teprve narodi.


https://eshop.goldengate.cz/serie/lunarni-serie-iii-rok-draka-2024
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Nevite, jak resit
inflaci? > Nejste v tom

sami. Ce31 nejvice
uvazuji o zlatu

Piestoze statisticky inflace v Ceské republice
meziro¢né klesa jiz od zacatku letosniho roku
av zafi ¢inila 6,9 %, lidé inflaci i nadale vnimaji
jako zavazny problém. Z vysledk zarijového
prizkumu agentury Median pro Golden

Gate vyplyva, Ze inflaci stale ma za stejné
problematickou jak z hlediska zdrazovani, tak

iz pohledu znehodnoceni uspor 60 % dotazanych.

Zatimco zacatkem roku 2022 pouze 14 % lidi
konstatovalo, Ze nevédi, jak problém s inflaci
fesit, v zari 2023 uz to bylo pfes 25 %. Pfestoze
realné prijmy Ceskych domacnosti meziro¢né
klesaji od po¢atku roku 2022, jsou Cesi dle
prizkumu ochotni investovat vice nebo stejné
jako pred rokem. Na druhou stranu vsak témer

respondentu pruzkumu
uvedlo, ze ve svéetle
posledniho vyvoje se zlato
vyplati jako investicni produkt

90 % dotazanych odpovédélo, ze bud nevédi, jak
konkrétné situaci znehodnocovani uspor resit,
anebo si shani informace, jak s penézi nalozit.

Pres 56 % respondentil priizkumu uvedlo, ze

ve svétle posledniho vyvoje se zlato vyplati jako
investi¢ni produkt, a 39 % lidi véfi, Ze cena zlata
v horizontu péti let poroste. S tim, Ze by zlato
mélo byt nedilnou soucasti investi¢niho portfolia,
pak souhlasi dokonce 62 % dotazanych. Nejvice
lidé na investici do zlata ocefiuji moznost nakupu
od par gramti a to, Ze si ho mohou odnést a mit
pod svoji kontrolou. Dale vnimaji zlato jako
dlouhodobého udrzitele hodnoty a jako jistotu

v dobé krizi, valek a krachi na burze.

Patnacte vyroci

bitcoinu

V patek 31. fijna 2008 publikoval anonymni
vyvojar vystupujici pod pseudonymem Satosi
Nakamoto ¢lanek, na jehoz zakladé bitcoin

(a poté i dalsi kryptomény) nasledné vznikl.
Dokument ve 12 bodech pfesné popisuje, jak
funguje cela technologie blockchainu, na které
bitcoin stoji.

Bitcoin dnes po celém svété vyuziva 210 miliont
lidi. Cesi za tuto dobu nashromazdili zhruba
3000 bitcoind, jak vyplyva z informaci obchodni
platformy. Pravé bitcoiny jsou s velkou pfevahou
nejpopularnéjsi kryptoménou v nasi republice.
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Blysknéte se
na Vanoce!

Nejlepsi dary jsou ty se skutecnou hodnotou,
ktera nejenze pfetrva na veky, ale s casem
také roste. Zlaté a stfibrné mince jsou
originalnim darkem pro vSechny generace,
vhodné jsou dokonce i pro ty, kdo ,,jiz
vSechno maji“. Diky Spickovému zpracovani
predstavuji maly umélecky skvost a nadto
investici, ktera se v ¢ase zhodnocuje.
Pfipravili jsme proto pro vas vybér toho
nejlepsiho ze svétovych mincoven.

Dalsi tipy na vanocni
darky najdete zde:

-

veédeéli jste, ze...

...investice do bitcoinu mtze ...diky naSemu ...bitcoin si miizete
nabidnout nadprimeérné Bitcoinovému kdykoli vybrat do
zhodnoceni investovanych uctu je bitcoin vlastni penézenky,
prosttedki a slouzi jako dostupny doslova nebo jej prodat.
zajimavy prostiedek na pro kazdého. Sporit Sménime vam ho
dlouhodobé odkladani, si miiZete jiz od par kdykoli zpét na
sporeni na diichod, pro déti korun. koruny.

¢ina bydleni.

8 £



https://eshop.goldengate.cz/tema/vanoce?id=129&page=1&razeni=nejnovejsi
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